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» The Daily Star — Monday 13.03.2017
e Qil slump takes Saudis back to square one

Details:

Oil slump takes Saudis back to square one

Saudi Arabia has ended up with precisely what it wanted to avoid. Its output cut has
left it supporting rival producers, while its sacrifice of volume has yielded little in the
way of higher prices. Crude fell back Thursday to levels not seen since before the
producer group announced its historic oil output cuts on Nov. 30.



What went wrong, and where do they go from here?

First things first. The oil price jumped after OPEC announced its decision to cut output
by around 1.2 million barrels a day. It rose further when a group of non-OPEC countries
joined them the following month.

The crude oil market barely batted a sleepy eyelid when the cuts began at the start of
January. It rolled over with a gentle snore when the first month’s production figures
showed an almost unprecedented level of compliance of over 90 percent among the
OPEC countries who were party to the deal. Saudi Oil Minister Khalid al-Falih said last
week that global oil stockpiles have been slower to decline than OPEC had hoped. In
fact, they don’t seem to be declining at all.

Total U.S. inventories of crude and refined products remain more than 20 percent
above a five-year average level that includes the last two years of rising stockpiles.
Comparing it with 2010-14, the surplus is more than 30 percent higher than average.
In Europe, a 5.4 million barrel reduction in crude oil inventories in February was entirely
offset by increases in gasoline and middle distillates, according to Euroilstock data.
Meanwhile, China built crude oil stockpiles by nearly 30 million barrels last month,
according to analysis by Vienna-based consultants JBC Energy.

The effectiveness of the agreed output cuts has been undermined by the failure of
some to reduce output as they pledged and by rising production from Libya and
Nigeria, who were excluded from the deal.

But the biggest impact has come from the surge in U.S. production that was beginning
even as the cuts were being discussed. The Department of Energy sees average daily
U.S. production increasing by a relatively modest 330,000 barrels in 2017 from 2016.
But the increase between October 2016 — the baseline month for OPEC’s cuts — and
December 2017 is a much more substantial 740,000 barrels.

It is this that is causing problems for OPEC.

So what does Saudi Arabia do now? Falih’s position on extending the cuts has shifted.
Six weeks ago he said an extension was unnecessary; last week, speaking at IHS
Markit's CERAWeek conference in Houston, he opened the door to the possibility of a
rollover.

However, he also warned that fellow OPEC members couldn’t count on the kingdom to
continue shouldering a disproportionate share of the burden. “"We've been willing to do
it for the front end but we expect our friends and partners to pick up the slack as we
move forward,” he said.

The warning should be taken seriously. One thing that has remained consistent
throughout Saudi Arabia’s policy shifts since Nov. 2014 is its insistence that the burden
of balancing the market must be shared. That view was aired again last week.

The kingdom won't walk away from last year’s deal, but it is preparing the ground to
take a tougher line when discussions turn to what to do next. If there is no sign of
more widespread compliance with agreed cuts, or that those cuts are starting to have
the desired effect, Saudi Arabia’s return to active market management could prove
shorter lived than its experiment with a free market in oil.



> L'Orient Le Jour — Samedi 11.03.2017
e Hydrocarbures offshore : les chantiers qui attendent le gouvernement

Details:

Hydrocarbures offshore : les chantiers qui attendent le gouvernement

« Aucune compagnie pétroliere n’investira dans un pays qui n‘est pas transparent et qui
n'a pas acces a des marchés », a alerté le président de la LPA, Wissam Chbat (au
pupitre).

Pour plusieurs acteurs du secteur des hydrocarbures offshore, le Liban doit notamment
se doter d'une politique énergétique durable, d'infrastructures adéquates et d'une
gestion transparente de ses richesses.

Si la nomination du nouveau gouvernement a permis, grace a l'adoption de plusieurs
textes |égislatifs, de mettre fin a prés de quatre ans de blocage du dossier des
hydrocarbures offshore, les autorités libanaises doivent encore mettre en place des
politiques garantissant une gestion optimale et durable de ces potentielles richesses.
Tel est le constat releve par les acteurs publics et privés qui intervenaient mardi dans le
cadre du Forum Oil & Gas organisé par Front Page Communications, a I'Ecole
supérieure des affaires.

Pour rappel, le gouvernement a approuvé mercredi le projet de loi sur les dispositions
fiscales qui régiront le secteur du gaz et du pétrole offshore. Deux mois plus t6t, il avait
adopté deux décrets indispensables au lancement de I'appel d'offres sur I'attribution des
licences d'exploration des blocs maritimes, paralysé depuis 2013. Le premier décret
définit les coordonnées des dix blocs de concession prévus dans la Zone économique
exclusive (ZEE) du Liban et le second inclut le protocole de déroulement de I'appel
d'offres et les modalités du contrat-type d'exploration et de production devant lier I'Etat
aux concessionnaires. Cela avait permis au ministre de I'Energie, César Abi Khalil,
d'annoncer le lendemain l'ouverture graduelle de cing des dix blocs maritimes pour le
premier round d'attribution des licences d'exploration et de production. Les compagnies
pétrolieres (présélectionnées en 2013 ainsi que celles qui le seront avant le 13 avril)
auront jusqu'au 15 septembre pour déposer leurs offres.

« Croissance durable »

Or si ces avancées ont été saluées par les intervenants au Forum Oil & Gas, plusieurs
d'entre eux ont plaidé pour une série de réformes et d'initiatives devant étre lancées
par le gouvernement libanais dans ce secteur. Pour Alia Moubayed, directrice des
Programmes géo-économiques et stratégiques au sein de I'Institut international pour les
études stratégiques, basé a Londres, le Liban devrait élaborer « une politique
énergétique a plus long terme, qui garantisse sa sécurité énergétique, le respect de
I'environnement et une croissance économique durable ». « Les pays de la zone MENA
sont les plus riches en termes de ressources énergétiques mais les pires en terme de
performance, selon le Forum économique mondial », a-t-elle mis en garde avant de
pointer du doigt « la faible gouvernance, I'absence de stratégies macroéconomique et



géopolitique, de discipline fiscale, ainsi que le peu d'attention porté a I'environnement »
dans la région. )

Le président de I'Autorité de I'énergie (LPA, affiliée au ministere de I'Energie), Wissam
Chbat, a assuré de son coté que le Liban était doté de nombreux atouts, mais que les
compagnies pétrolieres intéressées demandent plusieurs garanties. « Nous avons un
cadre législatif moderne, des régulations concernant toutes les phases de I'exploration a
la production, en plus d'une proximité géographique avec de grands marchés », a-t-il
affirmé. « Mais aucune compagnie pétroliere n'investira dans un pays qui n'est pas
transparent et qui n'a pas acces a des marchés » a l'exportation, a-t-il ensuite alerté. Or
I'accessibilité aux marchés extérieurs ne peut étre assurée sans infrastructures
adéquates. « Nous devons mettre en place des infrastructures a travers des
partenariats public-privé et établir une coopération avec les pays voisins a ce propos »,
a indiqué Nasser Hoteit, membre du conseil d'administration de la LPA. « Cela inclut les
infrastructures pour le stockage des hydrocarbures, les oléoducs, les gazoducs... » a-t-il
détaillé.

« Stabilisation des richesses »

Enfin, bien que de nombreux observateurs tablent sur « un délai de 5 a 7 ans entre le
lancement de I'appel d'offres et le début de la production », de nombreux conférenciers
ont soulevé la question d'une gestion transparente et durable des revenus générés par
les réserves potentielles en hydrocarbures. « Les revenus pétroliers sont volatils et
incertains. Il faut protéger I'économie non pétroliere des revenus pétroliers », a prévenu
le directeur général du ministére des Finances, Alain Bifani. Il préconise I'utilisation du
fonds souverain devant étre créé comme « un outil de stabilisation des richesses créées
et d'épargne intergénérationnelle ». « Il faut transformer les richesses produites en
actifs financiers qui seront investis sur les marchés internationaux de maniere a répartir
les risques. Seuls les revenus générés par ces actifs seront injectés dans le budget », a-
t-il suggéré. Pour rappel, le Conseil des ministres avait formé début janvier un comité
interministériel — présidé par le Premier ministre Saad Hariri et incluant les ministres de
I'Energie, des Finances et de la Planification, pour élaborer — en collaboration avec la
LPA — une loi sur la création d'un fonds souverain. Plusieurs responsables politiques
plaident pour la création d'un tel fonds, ainsi que d'une société pétroliere nationale,
avant le début du processus d'attribution des licences d'exploration.
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